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Perspektiven fiir das Beteiligungsgeschdft 2008:

Der Geschiftsklima-Index der Priva-
te-Equity-Branche fiir das Jahr 2008

macht Mut: Beteiligungsfinanzie- -

rungen im Mittelstand werden weiter
stark nachgefragt und der Venture-Ca--
pital-Markt wichst wieder. Zugleich

stehen die Akteure aber einem stei-

genden Zinsumfeld und der Kreditkri-
se gegenuber' dariiber hinaus weils
man nicht, wie das ‘Geran el um ein’
Private-Equity- :
Die S-UBG-Grup
sen—Betelhgungs gesellschaﬂ: aus Aa-
chen, wagt einen Blle m die Zu-
kunft ’ . s

VGN HORST GEER

konnen tiicht mit Sicherheit zei-
gen, ob das.nichste Jahr von
Wachstum und Erfolg fiir die:Beteili-
gungsbranche geprégt sein wird. Wir

' D ie Ausgangsbedmgungen heute-

stellen fest, dass der Markt nach der po--
~ sitiven Entwicklung im Vorjahr auch

2007 zunichst ein deutliches Wachs-
tum verzeiclinete. Dieser Aufwarts-
trend hielt allerdings nur bis Mitte des
Jahres an: Durch steigende Zinsen, die

Krise an den Kreditmarkten und die ne-

gativen Entmcklungen bei der Verbrie-

furig von grofien Akqulsmonsﬁnanzm- :
_rungen gerieten grofe’ Ubernahmen ..

durch Private-Equity-Gesellschaften er-

. _heblich ins Stocken. Auch. hmsmhthch
der verbrieften Mezzanine-Programme

ist mit deutlicher Zuriickhaltung der
Investoren .zu rechnen. Doch damit
nicht genug - die Debatte itber groBe,
schuldenfinanzierte Ubernahmen halt
anund die steuerlichen Rahmenbedin-
gungen in Deutschland blelben Welter
unklar.’

bleibt von diesen Einfliisseri weitestge-
hend verschont. Die Entfwicklung an
den Kreditmirkten und das politische
Umfeld fallen hier weit weniger ins Ge-

. Wrrtschaft bes

-indizes fiir posrtrve ach
Betemgungsﬁnanzreru
-gute Laune. .

“ter”,

* Der Bereich der m1ttelstand1sch s
orientierten Beteiligungsfinanzierung |
»S UBG AG entwickelt erfolgrelche Be-

Die SUBGGruppe Aachen, ist'der "

filhrende Partner bei der Bereitstel-

g -lulr‘ig von Eigenka_p_it fiiretablierte

teiligungsmodelle fiir mittelstin-

- dische Unternehmen sowohl in Porm -

' damit einen: Sp tzenplaiz  der Spar~ :
- kassen-Finanzgruppeé ein;Weiterein-: |
formationen: wwwis-ubg.de: - i

-

" ern, der Gesellschaftersparkassen 1st !

hler w;lchtlger Erfolgsfaktor

Auch Fruhphasenﬁnanz:erung
zieht: wreder an -

Deutscher Kapltalbetelhgungsgesell
schaften e.V. (BVK) und der KfW-Ban-

Frithphasenfinanzierung entwickelt
logieprojekte hindeutet. Begleitet und

fentlichen -Hand,’ beispielsweise. die

Gemeinsamn mit regionalen Beteili-

-gungsgesellschaften werden sechsregi-
-onale-Seed Fonds aufgelegt und insge-
" samt25Milliohen Euro fiir technologie-
_oriéntierte Grundungen bereitgestellt. -
' Paitner fir die Region Aachen ist die S- .
UBG-Gruppe. DerFonds ist hierim Som-
mer gestartet; fiir 2008 zeichnen sich
bereits. mehrere Grundungsﬁnanme-_.
'rungen ab.’

‘Laut der E“.rhebung trauen sowohl

_' che Friih-als auch die Spitphasenfinan-

zierer. ihren Portfohounternehmen
2008 eine:starke Ertragsentwmklung

! - zZu, Positiv ist auch der Ausblick beim

Fundralsmg Die Hohe der fiir Beteili-
gungsinveéstitionen. eingeworbenen

) ‘Geldertibertraf nach dern dritten QGuar-
" tal bereits das Fundraising des gesam-

ten Vorjahres. Dies erdffnet gute Per-
spektiven fir Investitionen im kom-
menden Jahr.

Vor dem Hmtergrund dieser p051-
tiven Entwicklung sollten wir eines
nichtaus den Augen lassen: Zieht ntan

_den Vergleich mit anderen etiropé-

ischen Wirtschaftsregionen, bleibt fiir

| Deutschland ein hoher Nachholbedarf

Das ,,German Private Equlty Barome-.—'
erhoben vom Bundesverband

kengruppe zeigte im dritten Quartal”
2007 eineleichte Stabilisiering des Be-
teiligungsgeschehens. Vor allem in.der.

sich:das Angebot; kraftlg, was auf das.
géstiegene Vertrauen in junge Techno-' ‘

unierstittzt w1rd ‘dieser Wandel durch: :
die- Flnan21erungsprogramme der 6f- -
wilrden. Zudem sind die hier einge-
Seed-Fonds-Initiative:ders NRW.Bank: -
"ligungsfirmen sehr eng gefasst:sowie

sinken, muss auch dieses Segment mit .

in, punkto Prlvate Equlty Die Grunde

'-dafur liegen vorallem'in dernach wie °
_:';;vor ungeklarten gesetzhchen Situation -
~filr Betelllgungsgesellschaften R

Zu Beginn ihrer gemeinsamen. Re-

'f_ gierpng hatte die groRe Koalition er-
- klart, ein umfassendes ;Private-Equity-

Gesetz" zu erlassen, um der Branche
hier zu Lande eine verldssliche Basis zu

verschaffen. Dochleider ist der vorlie-

gende Regierungsentwurf fiir ein Ge-
setz zur Modernisierung der Rahmen-
bedingungen fiir Kap1ta1bete111gungs-:

" gesellschaften (MoRaKG) nach Meinung -

aller maBgeblichen Fachleute weit v

‘den Zielsetzungen. abgekommen undin

seinen Bedmgungen so einengend, dass"
sich nur sehr wenige Beteiligungsge-
sellschaften dem Gesetz unterstellen:

raumten Vergunstlgungen fiir die Betel: :

kompliziért und fehlerhaft formulie
Nachdem der BVK denr Gesetzesant
zuletzt als stark verbesserungsbed :

tig und unpraktikabel abgelehnt hat;
scheintin der Koalition nun ein offener -
Streit iiber die Inhalte ausgebrochen zu
sein. Da das Vorhaben mittlerweile auf...
Eis gelegt wurde, ist eine Einigurig ver-

. dem Frithjahr 2008 nicht in Sicht. | .-~

Die Subprimekrise hat zunict st':
Spuren nur bei den groRen Buyout-Ge-*
sellschaften hintérlassen. Mittelstands:
finanzierer betrifft sie erstmal noch B

“nicht, doch solite das Vertrauen in d__le ,

internationalen Kapitalmarkte weiter -

Ritckschligen rechnen. Bis dahin wird .-

-das grolie Potenzial des’ Mittelstands

auch Finanzinvestoren anlocken, die
sich in der Vergangenheit hauptsich-
lich auf Mega-Deals konzentriert haben.

Der Wettbewerb wird schérfer und ver- -

spricht ein spannendes Jalir 2008 fir.
die gesamte Branche. '

& Der Autorist Vorﬁtandémitglied-der 5-
UBaG.



