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Großes Interesse erweckte die S-UBG-Gruppe Unternehmensbeteiligungsgesellschaft 

für die Regionen Aachen, Krefeld und Mönchengladbach mit ihrer Einladung zur In-

formationsveranstaltung über „Mezzanine-Finanzierung – neue Eigenkapitalstrategien 

für den Mittelstand“.  

„Selbstläufer oder Dauerläufer“ - das sind Begriffe mit denen der Mittelstand oft und 

gerne verglichen wird“ führt Horst Gier, Vorstandsmitglied der S-UBG-Gruppe aus 

„aber selbst der beste Dauerläufer ist kein perpetuum mobile, keine Maschine, die 

ewig läuft ohne Kraft und Energie zu verbrauchen.“ Neue Energie, in Form von 

Kapital, das ist es was die S-UBG-Gruppe als Marktführer der Region in Sachen 

Mittelstand und Eigenkapital gesunden und wachstumsstarken Unternehmen zur 

Verfügung stellt. Doch Beteiligungskapital gibt es nun schon eine ganze Weile, was 

also verbirgt sich hinter dem neuen Begriff „Mezzanine-Finanzierung“? Zum Thema 

referierte Wirtschaftsexperte, Wirtschaftsprüfer und Steuerberater Michael Häger – 

WP-Gesellschaft Warth & Klein, Aachen u. Düsseldorf. Als wesentliche Unterschiede 

zwischen Direkt- und Mezzanine-Beteiligung nennt Häger vor allem folgende: 

Während die Direktbeteiligung eine quotale Beteiligung am Gesellschaftskapital 

darstellt, handelt es sich bei der Mezzanine-Beteiligung um eine verzinsliche 

Kapitalüberlassung auf Zeit. Als eindeutige Vorteile der Mezzanine-Finanzierung sind 

zu nennen, die Verbesserung der Bilanzstruktur und der Bonität des  

 



   
 

Unternehmens – was sich positiv auf das Bankenrating auswirkt – ,Schaffung von zu-

sätzlichem Kreditschöpfungsspielraum bei Fremdkapitalgebern und Senkung bzw.  

Stabilisierung der Kreditkonditionen. Der Mezzanine-Geber erhält keine Gesell-

schaftsrechte und die Gesellschafterstruktur bleibt unverändert erhalten. Der Inves-

tor erhält eine laufende Verzinsung. Michael Häger, auch bekannt durch sein vielbe-

achtetes Buch „Mezzanine-Finanzierungsinstrumente“, referierte vor einem 

interessierten Auditorium von Unternehmern, Beratern und Partnern der S-UBG-

Gruppe.    

 

 

Horst Gier und Harald Heidemann, Vorstand der S-UBG-Gruppe mit Wirtschafsexperte und Autor Michael Häger (Mitte) 
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